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Om Innovationsforetagens
makroekonomiska rapportering

Innovationsforetagens rapport Makroekonomiska laget tas fram fyra ganger per ar och syftar till att ge en
overgripande bild av konjunktur och omvarld, som komplement till Innovationsforetagens aterkommande
marknadsundersdkningar Investeringssignalen, Insikt och Branschrapporten.

Rapporten belyser nyckelkomponenter i makroekonomisk analys:

« Ekonomisk tillvaxt: Analys av BNP (bruttonationalprodukt) och andra indikatorer fér att mata hur
ekonomin vaxer 6ver tid.

« Arbetsmarknad: Utvardering av arbetsloshet, sysselsattningsgrad och arbetskraftsdeltagande for att visa
ekonomins forutsattningar att skapa jobb. Aven varselstatistiken kan ses som temperaturmatare.

« Inflation: Granskning av prisnivaférandringar via KPIF, for att bedoma kopkraft och stabilitet i ekonomin.

Rapporten ar en enkel sammanstallning med en kortare analys av statistik och undersokningar av
prognosinstitut och centrala nationella akt6rer inom svensk ekonomi.
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Konjunktur och tillvaxt 1 Sverige

Svensk ekonomi ar fortfarande i lagkonjunktur, men under nasta ar forvantas vi komma ur den. Man kan
se att det redan har vant, men for den enskilde kommer det fortsatta vara tufft, eftersom priserna ar hdga.

Sveriges bruttonationalprodukt (BNP) har under det senaste aret visat tecken pa aterhamtning efter en
period av ekonomisk osakerhet. Under fjarde kvartalet 2024 6kade BNP med 0,8 procent jamfért med
foregaende kvartal och med 2,4 procent jamfért med samma period aret innan. Denna tillvaxt drevs
framst av stark export, foretagsinvesteringar och hushallskonsumtion.

Men aven om den ekonomiska tillvaxten antligen borjar ta fart, efter nastan tre ars lagkonjunktur,
ar tillvaxten ovantat lag i tjanstesektorn. Enligt Alimegas tjansteindikator forutspas produktionen
| jAnstesektorn fortsatta att 6ka aven det forsta kvartalet.

Orsaken till den laga tillvaxten i tjanstesektorn ar den svaga
hushallskonsumtionen. Under slutet av forra aret borjade
hushallens konsumtion till slut att vaxa men annu for lite for
att ge tillracklig draghjalp till janstesektorn.

| # | Innovationsféretagen 4



Ekonomisk tillvaxt

» Det ar fortfarande lagkonjunktur i Sverige och den
ekonomiska utvecklingen blir svag det forsta
halvaret i ar.

» HO4g inflation och stor osakerhet om den framtida
ekonomiska utvecklingen haller tillbaka hushallens
konsumtion och foretagens investeringar.

« Konjunkturinstitutet gor beddmningen att ater-
hamtning vantas inledas under det andra halvaret
i ar. Men osékerheten ar stor och det finns en risk
att den svaga konjunkturutvecklingen fortsatter
langre an vad som prognosticeras.

« Aterhdmtningen i ekonomin fortséatter nasta ar
men lagkonjunkturen bestar och arbetslosheten
ar tydligt forhojd annu i slutet av 2026.
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Barometerindikatorn och BNP

Index medelvarde=100, manadsvarden respektive procentuell férandring, sdsongsrensade
kvartalsvarden
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Ekonomisk tillvaxt

Forsta kvartalet 2010 till forsta kvartalet 2025
Tjansteproduktionsindex:

] ] 12,5 108
» Tjansteproduktionen stiger svagt o0 o
« Okningstakten for tjanstesektorn ar lagre an o 103
den nationella tillvaxttakten >0 100

e 25 08 5

o j=3

Tjansteindikatorn: £ 0,0 95 %
-2,5 a3
* Produktionen i tjanstesektorn kommer 5.0 90
fortsatta 6ka det forsta kvartalet 75 88
-10,0 85

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
Tjansteproduktionsindex, (vanster skala)
Almegas Tjansteindikator, (h6ger skala)

Kalla: Almega, Konjunkturinstitutet, SCB, Macrobond.
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Ekonomisk tillvaxt
— efterfragan

Efterfragan i tjanstebranscher som framst
saljer till féretag. Férvantningar tre manader
framat, november 2024 och februari 2025.
Nettotal, sasongsrensat.

« Nedgang for arkitektforetagen och
transportféretagen.

+ Fortsatt hog forvantan pa ckad efterfragan
bland teknikforetagen.
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Tjanstebranscher som séljer till foretag

Forvantningar

Nov Feb
Landtransporter 15 4
Partihandel 46 44
Konsulter juridik och ekonomi 29 21
Konsulter foretagsledning 49 19
Arkitekter 22 6
Tekniska konsulter 47 49
Datakonsulter 37 43
Arbetsformedling, bemanning 16 20
Ovriga foretagstjanster 27 23
Tjanstesektorn, totalt 25 26

Kalla: Konjunkturinstitutet



Inflation och rantelage

Inflationen har borjat stiga igen och Riksbankens
rantesankningar ligger sannolikt bakom oss nu.

Prognosen ar att styrrantan blir oférandrad fram till 2028.

| 94 | Innovationsféretagen 5



Inflation

KPIF
« Januari 2,2 %

« Februari 2,9 %
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Arlig procentuell férandring av KPIF,
manadsvarden
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Riksbankens
styrranta

2,25 %

Prognos:
Of6randrad t.o.m. 2028
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Utblick

Indikatorer

Barometerindikatorn
Tillverkningsindustri
Bygg & anlaggning
Detaljhandel
Tjanstesektorn

Hushall

nov 2024
97,5

96,4

98,6
107,1
97.3

101,4

dec 2024
97,5

96,5
100,2
110,9
98,9

96,7

Laget: ++ Mycket starkt, + Starkt, = Normalt, - Svagt, -- Mycket svagt.

Anm. Medelvarde for samtliga indikatorer &r 100 och standardavvikelse 10.
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jan 2025
97,7

94,8
101,5
109,5
100,0

99,1

Diff
0.2
1,7
1,3
1,4
1,1

2,4

Laget

Kalla: Konjunkturinstitutet
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Prognos

)

Svenskt naringslivs konjunkturrapport december 2024 “Lagkonjunktur i ett osékert lage”

Nyckeltalstabell, nuvarande prognos jamfért med decemberprognosen

2023

2024

2025

2026

BNP, faktiskt arlig procentuell férandring -0,2 (-0,2) 0,6 (0,7) 1,8 (1,9) 2,8 (2,8)
Arbetsloshet, procent av arbetskraften 77 (77) 8,4 (8,4) 8,7 (8,6) 8.1 (7,8)
KPIF, arlig procentuell férandring 6,0 (6,0) 19 (1,9) 2,0 (1,7) 1,8 (1,8)
Styrranta vid arets slut, procent 4,00 (4,00) | 2,50(2,50) | 2,00 (1,75) 2,00 (1,75)
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Kalla: SCB, Riksbanken och Svenskt Naringsliv
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Innovationssektorn: Konfidensindikator, forvantningar pa
orderlaget kommande sex manader. (Feb. 2025)

Arkitekt Teknikkonsult = Industri-/techkonsult
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Kéalla: Innovationsforetagen, Investeringssignalen
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Innovationssektorn: Forvantningar pa prisutvecklingen de
kommande sex manaderna, (Feb 2025)

m Forsamras = Oforandrad Forbéattras

Total 17% (21%) 63% (54%) 20% (26%)
Industri-/techkonsult 18% (38%) 71% (57%) 11% (8%)
Teknikkonsult 16% (14%) 57% (48%) 27% (38%)

Arkitekt 19% (14%) 64% (54%) 19% (29%)

Kalla: Innovationsféretagen, Investeringssignalen
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Konjunkturlaget |
samhallsbyggnadssektorn

Den svaga konjunkturen och lag efterfragan fran industri och bygg hammar efterfragan
pa foretagstjanster inom juridik, ekonomi, teknik, arkitekter med mera. Produktionen har
minskat med 1,4 procent det senaste aret.

Efterfragan pa arkitekttjanster har borjat oka efter flera svaga ar men halls annu tillbaka
av en langsam aterhamning inom byggandet. Efterfragan pa tekniska konsulter
fortsatter daremot att vara god.

Bygg- och anlaggningsbranschen praglas dock av viss
optimism. Uppgangen forklaras bade av ett forbattrat
orderstocksomddme och optimistiska anstallningsplaner
for de kommande tre manaderna.
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Konjunkturbarometer
bygg och anlaggning
Byggforetagen:

« Marknaden kommer vanda under 2025

- Okad efterfragan pa bostader

« Natomedlemskapet

| 94 | Innovationsféretagen

Konfidensindikator. Index medelvarde = 100
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Kalla: Konjunkturinstitutet
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Bygg och anlaggning

Konfidensindikator, medelviarde=100
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Byggandet

Nettotal

Kalla: Konjunkturinstitutet
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-8~ Byggandet (senaste 3 manader) ¢ Byggandet (kommande 3 manader)
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Bygg och anlaggning

alla: Konjunkturinstutute alla: Konjunkturinstitute
rderstoc Kalla: Konjunkturinstitutet Antal anstéallda Kalla: Konjunkturinstitutet
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Konjunkturlaget
Inom Industrin

Inom tillverkningsindustrin rader fortsatt dampat
stamningslage. Det dampade stamningslaget forklaras
framst av forvantningarna pa de kommande tre
manadernas produktionsvolym, men aven foretagens
orderstocksomdome ar mer negativt an normalt.

En forsiktig aterhamtning forvantas under 2025, men
lagkonjunkturen beraknas besta in i 2026.
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Industriproduktionsindex
(1PI)

Industriarbetsgivarna:

« Svensk industri star infor utmaningar
med svag efterfragan och lag tillvaxt.

 Forsiktig aterhamtning under 2025

« Men lagkonjunkturen beraknas besta
ini2026.
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Industriproduktionsindex (IPI), kalenderkorrigerad
och sasongsrensad, kedjeindex, 2021=100 efter
manad. Tillverkningsindustri.
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Tillverkningsindustrin

Konfidensindikator, medelviarde=100 Kalla: Konjunkturinstitutet

Produktionsvolym Kalla: Konjunkturinstitutet
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Tillverkningsindustrin

Orderingang

Kalla: Konjunkturinstitutet
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=+ Orderingdng export (senaste 3 manader)
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Antal anstallda Kalla: Konjunkturinstitutet
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Arbetsmarknadslaget | Sverige
och I Innovationssektorn

Arbetslosheten 6kar och uppgar nu till 9,4 procent.

Arbetsmarknaden ar fortsatt svag, som konsekvens av den langa
lagkonjunkturen. Antalet anstallda i den privata tjanstesektorn har
minskat med 34 300 personer pa ett ar. En nedgang med 1,3 procent.

Aven om tjansteproduktionen 6kar kommer sannolikt arbetsmarknaden
att forbli svag ett tag framover. Aimegas arbetsmarknadsindikator
forutspar dock att jobben i tjanstesektorn inte kommer att bli

farre under det forsta kvartalet
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Andelen arbetslosa av arbetskraften 15-74 ar

Arbetsmarknad

Sverige, februari 2025: 12 -
5158 000 sysselsatta, icke sdsongsrensat. s
 Antal arbetslosa: 533 000

* Andel arbetslésa: 9,4 procent (+0,9).

——Icke sdsongrensade data
----- Sédsongrensade och utjdgmnade data

2015-02
2016-02
2017-02
2018-02
2019-02
2020-02
2021-02
2022-02
2023-02 4
2024-02
a. 2025-02 -

Man

Kalla: SCB. Arbetskraftsundersokning (AKU)
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Arbetsloshet |
Innovationssektorn

Arbetsloshet 2023—-2025

Samtiliga yrkeskategorier arbetsloshet
_ 10

Arkitekter
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Kéalla: Akademikernas a-kassa
Bearbetning: Sveriges Arkitekter
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ArbetSk)Shet I Andelen arbetslésa medlemmar
I N novathnsse ktOrn januari 2020 till november 2024

Andel (oavrundat) arbetsldsa medlemmar fran och med 2020
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Kalla: Akademikernas a-kassa/Sveriges Ingenjorer
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ArbetslOoshet arkitekter 2023-2025
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Kalla: Akademikernas a-kassa, bearbetning Innovationsféretagen
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Varsel

Andel foretag i Svenskt naringslivs foretagarpanel som ser risk for varsel
eller uppsagningar inom sexmanader

Procent
30
25
20
15
10
B
0
Totalt Besdksnaring/  Bygg Industri Tjanster  Transport

Handel

Kéalla: Svenskt naringsliv, februari 2025
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Varsel

Antal varsel per manad SNI 71, Arkitekter och teknikkonsulter
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Kalla: Arbetsférmedlingen

| 94 | Innovationsféretagen



Innovationssektorns forvantningar pa forandring av personalstyrkan
| Sverige kommande sex manader, fordelat pa delbransch

m Minskar m Oférandrad — Okar

Akl 15 0B
Teknikkonsult 55% (59%)
Industri-ftechkonsult  BEEEZNELZ)! 46% (48%) 43% (45%)

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Kalla: Innovationsféretagen, Investeringssignalen
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Innovationssektorns forvantningar pa forandring av personalstyrkan

| Sverige kommande sex manader, 2007-2025
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Kéalla: Innovationsforetagen, Investeringssignalen
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