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Om Innovationsforetagens
makroekonomiska rapportering

Innovationsforetagens rapport Makroekonomiska laget tas fram fyra ganger per ar och syftar till att ge en
overgripande bild av konjunktur och omvarld, som komplement till Innovationsforetagens aterkommande
marknadsundersokningar Investeringssignalen, Insikt och Branschrapporten.

Rapporten belyser nyckelkomponenter i makroekonomisk analys:

« Ekonomisk tillvaxt: Analys av BNP (bruttonationalprodukt) och andra indikatorer for att mata hur
ekonomin vaxer over tid.

» Arbetsmarknad: Utvardering av arbetsloshet, sysselsattningsgrad och arbetskraftsdeltagande for att visa
ekonomins férutsattningar att skapa jobb. Aven varselstatistiken kan ses som temperaturméatare.

 Inflation: Granskning av prisnivaférandringar via KPIF, for att bedoma kopkraft och stabilitet i ekonomin.

Rapporten ar en enkel sammanstallning med en kortare analys av statistik och undersokningar av
prognosinstitut och centrala nationella aktorer inom svensk ekonomi, samt Europeiska kommissionen.
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Konjunktur och tillvaxt i Sverige

Sverige befinner sig fortfarande i en lagkonjunktur, aven om vissa tecken pa aterhamtning syns.
Geopolitisk oro och handelkonflikter dampar tillvaxten, trots viss intern optimism.

SCB:s konjunkturklocka bekraftar en fortsatt aterhamtningsfas, aven om majoriteten av indikatorerna
fortfarande ar under trendlinjen.

Hushallens hoga sparande och 6kade realinkomster vantas driva konsumtionen uppat, vilket blir en
central kraft i konjunkturaterhamtningen.
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Konjunktur och tillvaxt i Sverige

Konfidensindikatorn for naringslivet sjonk nagot i maj, men signalerar fortfarande ett normalt
stamningslage.

Foretagens bedomning av efterfragan ar generellt mer negativ an normalt i samtliga sektorer, med
undantag for byggverksamhet som ligger nara sitt historiska genomsnitt.

Arbetslosheten ar fortfarande relativt hog. Det har skett en mindre minskning av antalet anstallda under
de senaste tre manaderna.

Anstallningsplanerna for de kommande tre manaderna ar oférandrade och tyder pa att personalstyrkan
forvantas vara stabil.

En storre andel foretag an vanligt tror att forsaljningspriserna kommer att stiga pa tre manaders S|kt Det
finns dock stora variationer mellan sektorer: Tillverkningsindustrin forvantar sig okade forsaljnin er.
Byggverksamhet forutser i stallet minskade anbudspriser.
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Ekonomisk tillvaxt

« Konjunkturinstitutet bedomer att den svenska
ekonomin fortsatter vara i en lagkonjunktur under
helaret 2025 som sen fortgar aven det
nastkommande aret.

 Global osakerhet och handelsrelaterade tullar
dampar tillvaxten, trots viss intern optimism.

+ SCB:s konjunkturklocka bekraftar en fortsatt
aterhamtningsfas, aven om majoriteten av
indikatorerna fortfarande ar under trendlinjen.

* Hushallens héga sparande och dkade
realinkomster vantas driva konsumtionen uppat,
vilket blir en central kraft i
konjunkturaterhamtningen.
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Barometerindikatorn och BNP
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Kalla: SCB och Konjunkturinstitutet.



Ekonomisk tillvaxt

Tjansteproduktionsindex:

« Tjansteproduktionen faller. Det forsta
kvartalet i ar foll tjansteproduktionen med
0,4 procent i arstakt.

« Ett ovantat bakslag efter att produktionen
vuxit tva kvartal dessforinnan.

Tjansteindikatorn:

« Almegas tjansteindikator gor prognosen att
produktionen i tjanstesektorn kommer att
Oka igen det andra kvartalet 2025.
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Forsta kvartalet 2010 till andra kvartalet 2025

Procent

Xapu|

Tjansteproduktionsindex, (vanster skala)
Almegas Tjansteindikator, (héger skala)

Kalla: Aimega, Konjunkturinstitutet, SCB, Macrobond.



Ekonomisk tillvaxt
— efterfragan

Efterfragan i tjanstebranscher som framst saljer till
foretag. Forvantningar tre manader framat, februari
och maj 2025. Nettotal, sasongsrensat.

Den svaga konjunkturen och lag efterfragan fran
industri och bygg haller nere efterfragan pa
foretagstjanster inom juridik, ekonomi, vetenskap
och teknik med mera.

Utvecklingen skulle ha varit annu samre om inte
exporten av foretagstjanster varit god.

Laget skiljer sig at mellan olika branscher.
Efterfragan pa tekniska konsulter ar fortsatt god
och foretagen i branschen ar optimistiska om den
narmaste framtiden

Efterfragan pa arkitekttjanster ar daremot
fortfarande svag eftersom aterhamtningen av
bostadsbyggandet drojer.
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Tjanstebranscher som siljer till foretag

Forvantningar

Feb Maj
Landtransporter 5 11
Partihandel 44 46
Konsulter juridik och ekonomi 22 17
Konsulter foretagsledning 19 27
Arkitekter 7 8
Tekniska konsulter 47 37
Datakonsulter 43 18
Arbetsformedling, bemanning 19 3
Ovriga foretagstjanster 23 23
Tjanstesektorn, totalt 25 17

Kalla: Konjunkturinstitutet



Prognos ekonomisk tillvaxt EU 27 - BNP
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Kalla: European Commission, Spring 2025 Economic Forecast
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Inflation och rantelage

Inflationen har sjunkit efter uppgangen i inledningen av aret och
har de senaste manaderna utvecklats i linje med prognosen i
mars.

Den svagare efterfragan vantas bidra till att inflationen fr

Riksbanken sanker styrrantan till 2 procent i juni 2025 och
signalerar att ytterligare en sankning i ar ar sannolik.
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Inflation | Sverige och
omvariden

KPIF

« Januari 2,2 %
« Februari 2,9 %
 Mars 2,3 %

* April 2,3 %

« Maj2,3
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Arlig procentuell férandring av KPIF
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Kalla: SCB, Eurostat och US Bureau of Labor Statistics
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Riksbankens
styrranta

2,00 %

Prognos:

Att rantan stiger nagot under 2027
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2022 2023

Kalla: Riksbanken
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Prognos inflation EU 27
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Kalla: European Commission, Spring 2025 Economic Forecast
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Utblick
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Indikatorer

Barometerindikatorn
Tillverkningsindustri
Byggverksamhet
Handel
Tjanstesektorn

Hushall

mar 2025

94,7

97.1

94,7

1028

57.5

89,3

apr 2025

95,0

100,2

58.0

103,9

98,0

21.8

Laget: ++ Mycket starkt, + Starkt, = Mormalt, - Svagt, -- Mycket svagt.

Anm. Medelvarde for samtliga indikatorer ar 100 och standardawvikelse 10.

maj 2025 Diff Laget
94,6 -0.4 -
100.1 -0.1 =
100.7 2.7 =
104.6 0.7 +
95,9 -2,1 -

83,1 1.3 --

Kalla: Konjunkturinstitutet

14



Prognos
Svenskt naringslivs konjunkturrapport juni 2025 ”"Tulloron férdréjer aterhamtningen”

Nyckeltalstabell, nuvarande prognos jamfort med decemberprognosen

2024 2025 2026
BNP, procentuell arsforandring 1,0 (0,6) 0,7 (1,8) 2.8 (2,8)
Arbetsléshet, procent av arbetskraften 8.4 (8,4) 8,7 (8,7) 8.4 (81)
KPIF, procentuell &rsférandring 1,9 (1,9) 2.3(2,0) 1,7 (1,8)
Styrranta, procent vid arets slut 275275 | 1,75 (2,00) | 175 (2,00)

Kalla: SCB, Riksbanken och Svenskt Naringsliv
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Innovationssektorn: Konfidensindikator, forvantningar pa
orderlaget kommande sex manader. (Feb. 2025)

Arkitekt Teknikkonsult == |ndustri-/techkonsult
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Kalla: Innovationsforetagen, Investeringssignalen
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Innovationssektorn: Forvantningar pa prisutvecklingen de
kommande sex manaderna, (Feb 2025)

m Forsamras m Oforandrad Forbattras

Total 17% (21%) 63% (54%) 20% (26%)
Industri-/techkonsult 18% (38%) 71% (57%) 11% (8%)
Teknikkonsult 16% (14%) 57% (48%) 27% (38%)

Arkitekt 19% (14%) 64% (54%) 19% (29%)

Kalla: Innovationsforetagen, Investeringssignalen
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Konjunkturlaget |
samhallsbyggnadssektorn

« Den svaga konjunkturen och lag efterfragan fran industri och bygg haller nere
efterfragan pa foretagstjanster inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik med
mera. Det forsta kvartalet i ar var produktionen 3,1 procent lagre an ett ar tidigare.

« Laget skiljer sig at mellan olika branscher. Efterfragan pa tekniska konsulter ar
fortsatt god och foretagen i branschen ar optimistiska om den narmaste framtiden.

« Efterfragan pa arkitekttjanster ar daremot fortfarande svag eftersom aterhamtningen
av bostadsbyggandet drojer.

« Bostadsbyggandet har dock slutat att falla, men den okning av bostadsbyggandet
som vantades ske i ar kommer sannolikt att droja till nasta ar.
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Konjunkturbarometer
bygg och anlaggning

* Normalt stamningslage inom
byggverksamhet.

« Konfidensindikatorn for byggverksamhet
Okade med 2,7 enheter i maj och visar
fortsatt pa ett normalt stamningslage.

« Specialiserad bygg- och
anlaggningsverksamhet ar den delbransch
som starkt sitt stamningslage mest.

« Anlaggningsbyggarna visar pa svagare
stamningslage an i april.
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Kalla: Konjunkturinstitutet



Bygg och anlaggning t.o.m. maj 2025
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Kélla: Konjunkturinstitutet

=+ Byggandet (kommande 3 manader)

Anbudspriser

Kalla: Konjunkturinstitutet
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Bygg och anlaggning t.o.m. maj 2025

Orderstock Kalla: Konjunkturinstitutet
100
50
T-'..
i
[=]
]
L
=
0
-50
G N B e e N S B R
_E_Q‘% Q;? b\'}q' q;"" .b\‘)q' K‘Zﬁ ,::_\':r':'\' u\fd? .S}Q '_\.33 Q:% Q’.\? bé'::' q&"" .b\":-c'\' K‘F ,::h\'}':"\' '...-'i';:a 't}}ﬂ} g_‘?

Period

-8~ Orderstock (senaste 3 manader) = Orderstock (kommande 3 manader)

| 94 | Innovationsféretagen

Antal anstédllda

Kalla: Konjunkturinstitutet
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Konjunkturlaget
Inom Industrin

* Produktionen inom industrisektorn ckade med 3,4 procent i
april jamfort med mars, matt i sdsongrensade tal.

« Jamfort med motsvarande period i fjol Okade produktionen med
9,0 procent, matt i kalenderkorrigerade tal.

 Industrikonjunkturen borjade vanda upp under slutet av forra
aret, vilket kan oka efterfragan pa foretagstjanster pa sikt.

« Risken ar dock pataglig att de tullar som USA infort mot
omvarlden, eller hotar att infora, dampar varldshandeln och
skadar industrins aterhamtning.

22
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Industriproduktionsindex
(1PI)

Produktionen inom tillverkningsindustrin
Ookade i april 2025 med 6,0 procent
jamfort med april 2024.

Produktionsvardeindex for det totala
naringslivet ckade med 2,3 procent i
april 2025 jamfort med mars 2025 |
sasongrensade tal.

Jamfort med april 2024 okade
produktionen for totala naringslivet med
3,4 procent i kalenderkorrigerade tal.
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Industriproduktionsindex (IPI), kalenderkorrigerad
och sasongsrensad, kedjeindex, 2021=100 efter
manad. Tillverkningsindustri.
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Tillverkningsindustrin

Konfidensindikator, medelvarde=100 Kalla: Konjunkturinstitutet
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Produktionsvolym Kalla: Konjunkturinstitutet
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Tillverkningsindustrin

Orderingang
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Kalla: Konjunkturinstitutet

Antal anstédllda

Kalla: Konjunkturinstitutet
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Arbetsmarknadslaget | Sverige, |
iInnovationssektorn och EU 27

Arbetslosheten okar i Sverige och uppgar nu till 8,7 procent.

Sa lange lagkonjunkturen ar kvar fortsatter jobben att bli farre i den
privata tjanstesektorn. Det forsta kvartalet var antalet anstallda 12 300
farre an for ett ar sedan. Almegas arbetsmarknadsindikator forutspar
att jobben i tjanstesektorn kommer att bli farre aven nasta kvartal.

Bland konsulttjanster inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik, som
ar arbetsmarknadsstatistik dar innovationsforetagen ingar, har antalet
anstallda okat med 1 700 personer det senaste aret trots minskande
produktion under samma period.
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Andelen arbetslosa av arbetskraften 15-74 ar

Arbetsmarknad

Sverige,maj 2025:
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Kalla: SCB. Arbetskraftsundersdkning (AKU)
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Arbetsloshet |

Arbetsloshet 2023-2025

Innovationssektorn
Samtliga yrkeskategorier arbets|shet
Arkitekter : 1
* Den minskning av arbetslosheten som - \
pagatt fran oktober har nu stannat av.
4
« Sveriges arkitekter menar att )
arbetsgivarna ar avvaktande. Det
verkar ga at ratt hall men de ser inte 0
nagon tydlig vandning. N R N N Ve
¢ A &

Kalla: Akademikernas a-kassa
Bearbetning: Sveriges Arkitekter
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Arbetsloshet |
Innovationssektorn

Ingenjorer

* Arbetslosheten bland ingenjorerna okade
markbart i maj jamfért med manaden fore.

* Det innebar att trenden med okande
arbetsloshet bland ingenjorskollektivet
fortsatter uppat efter en tid av stabilitet sedan
hosten 2024, enligt Sveriges ingenjorer.

* Fran mitten av 2023 till maj 2025 har Sverige
gatt fran en rekordlag ingenjorsarbetsloshet
till den hdgsta arbetslésheten pa drygt ett
artionde, pandemin bortraknat

| 94 | Innovationsféretagen

Arbetslosheten bland ingenjorer 2013-2025

2,00%
1,80%
1,60%
1,40%

1,.20%

1,00%
0.40%

0,20%

Kalla: Akademikernas a-kassa/Sveriges Ingenjorer



Arbetsloshet arkitekter 2023-2025
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Kalla: Akademikernas a-kassa
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Varsel
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Andel foretag i Svenskt naringslivs foretagarpanel som ser risk for varsel
eller uppsagningar inom sexmanader

Procent
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Handel

Kalla: Svenskt naringsliv, februari 2025
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Varsel

Antal varsel per manad SNI 71, Arkitekter och teknikkonsulter

Antal personer
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Kalla: Arbetsformedlingen
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Innovationssektorns forvantningar pa forandring av personalstyrkan
| Sverige kommande sex manader, fordelat pa delbransch

m Minskar = Oférandrad ~ Okar

I 14% (30%) 67% (51%) 18% (19%)
Teknikkonsult L0k 7)) 45% (39%) 55% (59%)
Industri-/techkonsult BEECZNEAZ)) 46% (48%) 43% (45%)
N =T 8% (25%) 46% (33%) 46% (50%)
L= 8% (12%) 53% (45%) 40% (43%)
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Kalla: Innovationsforetagen, Investeringssignalen
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Innovationssektorns forvantningar pa forandring av personalstyrkan

| Sverige kommande sex manader, 2007-2025
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Kalla: Innovationsforetagen, Investeringssignalen
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Prognos arbetsloshet EU 27
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Kalla: European Commission, Spring 2025 Economic Forecast
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