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Om Innovationsforetagens
makroekonomiska rapportering

Innovationsforetagens rapport Makroekonomiska laget tas fram fyra ganger per ar och syftar till att ge en
overgripande bild av konjunktur och omvarld, som komplement till Innovationsféretagens aterkommande
marknadsundersokningar Investeringssignalen, Insikt och Branschrapporten.

Rapporten belyser nyckelkomponenter i makroekonomisk analys:

« Ekonomisk tillvaxt: Analys av BNP (bruttonationalprodukt) och andra indikatorer for att mata hur
ekonomin vaxer over tid.

« Arbetsmarknad: Utvardering av arbetsloshet, sysselsattningsgrad och arbetskraftsdeltagande for att visa
ekonomins forutsattningar att skapa jobb. Aven varselstatistiken kan ses som temperaturmatare.

 Inflation: Granskning av prisnivaférandringar via KPIF, for att bedoma kopkraft och stabilitet i ekonomin.

Rapporten ar en enkel sammanstallning med en kortare analys av statistik och undersokningar av
prognosinstitut och centrala nationella aktorer inom svensk ekonomi.
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Konjunktur och tillvaxt i Sverige

Den svenska ekonomin kannetecknas for narvarande av ett splittrat lage med fortsatt svag konjunktur,
dampad arbetsmarknad och en inflation som annu inte natt ned till malnivan.

Tillvaxten nagot lagre an vantat forsta halvaret. Men vissa tecken pa starkare tillvaxt senaste tiden:
« Foretagens fortroende nara normala nivaer.

* Hushallens konsumtion stiger, om an i mattlig takt.

« Produktionen i naringslivet har okat.

* Dock fa signaler om vandning pa arbetsmarknaden.
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Ekonomisk tillvaxt

« Barometerindikatorn steg i september men visar
fortfarande ett négot Svagare StémningSIége én ir&t;?t);g\fe;ﬂ;:rde=loo, manadsvarden respektive procentuell férdndring, sdsongsrensade
normailt.

Barometerindikatorn och BNP

130 3,0

» Hushallen: Forbattrad framtidstro kring ekonomi,

men svag koplust och negativ syn pa nulaget. 1201 20
* Naringslivet: Prisforvantningar kring genomsnittet — 110 | I 1o
hogre i b och handel, lagre i industri och tjanster. I
" ?(t ¥99 g j I.. .ll_l-llllll
» Sektorer:
%
 Tillverkningsindustrin: Normaliserat g Gt i A
stamningslage, men forsiktiga produktionsplaner.
» Bygg: Forsvagat lage, otillracklig efterfragan 2 o= 2 2 2 2 ’
bromsa r. mBNP (héger) —Barometerindikatom

» Handel: Starkast utveckling, sarskilt inom

dagligvaror.

« Tjanster: Normal niva men langvarigt missndje Kalla: SCB och Konjunkturinstitutet.

med uppdragsvolymen.
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Ekonomisk tillvaxt

Tjanstesektorn:

« Produktion foll under forsta kvartalet efter tva
kvartal av tillvaxt. Almegas tjansteindikator
pekar pa en aterhamtning i Q2.

« Stdrst nedgang i foretagstjanster (svag
efterfragan fran industri och bygg).
Hushallsnara tjanster halls tillbaka av svag
konsumtion, men handeln har forbattrats.

Industrin och bygg:

* Industrikonjunkturen har borjat vanda upp
sedan slutet av 2024. Det kan starka
foretagstjanster pa sikt.

» Bostadsbyggandet har slutat falla men den
vantade okningen ser ut att droja till 2026.
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Procent

Forsta kvartalet 2010 till andra kvartalet 2025

12.5

10,0

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

Tjansteproduktionsindex, (vanster skala)
Almegas Tjansteindikator, (héger skala)

Kalla: Almega, Konjunkturinstitutet, SCB, Macrobond.



Ekonomisk tillvaxt Tjanstebranscher som siljer till féretag ~ Forvantningar

o) .

— efterfragan Feb| Maj

Landtransporter 4 11

Efterfragan i tjanstebranscher som framst Partihandel 44 46

saljer till foretag. Forvantningar tre manader Y tor uridik och ok : o1 17
framat, februari 2025 och maj 2025. Nettotal, Onsulter juridix och ekonomi

sésongsrensat. Konsulter foretagsledning 19 27

» Efterfragan pa tekniska konsulter har Arkitekter 6 8

minskat men &r fortsatt god. Féretagen i Tekniska konsulter 49 37

branschen ar optimistiska om den Datakonsulter 43 18

T TEEIES WEmine e Arbetsformedling, bemanning 20 3

« Efterfragan pa arkitekttjanster ar daremot Ovriga féretagstjanster 23 23

fortfarande svag eftersom aterhamtningen Tjanstesektorn, totalt 26 17

av bostadsbyggandet drojer.
Kalla: Konjunkturinstitutet

| 4 | Innovationsféretagen 7



Inflation och rantelage

Inflationen ar fortfarande forhojd men Riksbankens prognos
ar att den kommer att sjunka ner mot lite under 2 procent
och sedan ligga i linje med malet framover.

For att ge ytterligare stod till konjunkturen och stabilisera
inflationen vid malet pa sikt har Riksbanken beslutat att
sanka styrrantan med 0,25 procentenheter till 1,75 procent.

Om inflations- och konjunkturutsikterna star sig bedoms
styrrantan ligga kvar pa denna niva under en tid framover
enligt Riksbanken.
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Inflation

KPIF 2025

Januari 2,2 %
Februari 2,9 %
Mars 2,3 %
April 2,3 %
Maj 2,3%
Juni 2,8 %

Juli 3,0 %
Augusti 3,2 %
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Arlig procentuell férandring av KPIF,

manadsvarden
12 -

=== KPIF === KPIF exklusive energi

2022 2023 2024 2025

Kalla: SCB via Macrobond



Riksbankens
styrranta

1,75 %

Prognos:
Oforandrad t.o.m. kv 3 2026
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Procent

5

2022 2023

Kalla: Riksbanken

2024 2025 2026

Per

férandring Styrrdnta

Effektiv
2025-09-23

2025-08-27
2025-06-25
2025-05-14
2025-02-05
2025-01-08
2024-11-13
2024-10-02
2024-08-21
2024-07-03
2024-05-15
2024-04-03
2024-02-07
2023-11-29
2023-09-27

1,75
2,00
2,00
2,25
2,25
2,50
2,75
3,35
3,50
3,75
3,75
4,00
4,00
4,00
4,00
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Utblick
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Indikatorer

Barometerindikatorn
Tillverkningsindustri
Byggverksamhet
Handel
Tjanstesektorn

Hushall

jul 2025
94,2
95,8
97,1

100,2
97,0

90,4

aug 2025

96,3

97,0

98,0

103,5

99,5

91,6

Léget: ++ Mycket starkt, + Starkt, = Normalt, - Svagt, -- Mycket svagt.

Anm. Medelvarde for samtliga indikatorer &r 100 och standardavvikelse 10.

sep 2025 Diff Laget

97,2 0,9 -
98,6 1,6 =
97,3 -0,7 -
104,5 1,0 +
98,8 -0,7 =
93,2 1,6 =

Kalla: Konjunkturinstitutet
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Prognos

Svenskt naringslivs konjunkturrapport september 2025 "Pressade foretag fortséatter

att hoppas pa béttre tider”

Nyckeltalstabell, nuvarande prognos jamfort med decemberprognosen

2024 2025 2026
BNP, procentuell &rsforéndring 0.8 (1,0) 0.9 (0,7) 29 (2,8)
Arbetsloshet, procent av arbetskraften 8.4 (8,4) 87(87) 8.4 (8,4)
KPIF, procentuell arsférandring 1,9 (1,9) 2.6 (23) 1,5 (1,7)
Styrranta, procent vid arets slut 275275 | 1,75(1,75) | 1,75(1,75)
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Kalla: SCB, Riksbanken och Svenskt Naringsliv
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Innovationssektorn: Konfidensindikator, forvantningar pa
orderlaget kommande sex manader. (sept 2025)

% Arkitekt ~—— Teknikkonsult

Industri-/techkonsult
100

80

* ) w\'y‘,A »

0 —A

E—~

-40
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Kalla: Innovationsforetagen, Investeringssignalen
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Innovationssektorn: Forvantningar pa prisutvecklingen de
kommande sex manaderna, (sept 2025)

m Forsamras = Of6randrad  Forbattras

Ll 18% (17%) 71% (63%) 10%  (20%)
Industri-/techkonsult  BEEANEER) 45% (48%) 23%  (11%)

Teknikkonsult  SEEEZELTA 83% (57%) 6% (27%)

PG 22%  (19%) 70% (64%) 8% (19%)

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Kalla: Innovationsforetagen, Investeringssignalen
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Konjunkturlaget |
samhallsbyggnadssektorn

Foretagens forvantningar pa byggandet pa tre manaders sikt har minskat under det
senaste halvaret och i september tror byggforetagen pa ett oforandrat byggande pa tre
manaders sikt. Drygt sex av tio foretag uppger att otillracklig efterfragan ar ett hinder for
ett okat byggande.

Anstallningsplanerna ar nagot dystrare an i augusti, medan synen pa orderstockens
storlek ar oforandrad. Husbyggarna ar nagot dystrare an det historiska medelvardet,
medan anlaggningsbyggare och specialiserad bygg- och anlaggningsverksamhet har
en konfidensindikator pa normal niva.
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Bygg och anlaggning

Konfidensindikator, medelvarde=100

Kalla: Konjunkturinstitutet Byggandet Kalla: Konjunkturinstitutet
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T
z
0 -50
80 -100
(\\(O (\\b‘a\“’ N \’\\o\% N L\Q’ _\\D’ \J\O’ (’LQ O)’LQ {\’L\ (\’L\ N v ’9’\0 q’\’f’ (J’l?’ .\’Lb‘ &’Lb“ x’f) 0}’1?’ NSO U N RN N D AR A A A AY P A A AR 4 P
T I R LRIV ELTFLT T T IR L PR EL Y S P P PR PL P PP PR P DO O
Period

-8~ Byggandet (senaste 3 manader) —¢- Byggandet (kommande 3 manader)

16

| 4 | Innovationsféretagen



Bygg och anlaggning

Orderstock Kalla: Konjunkturinstitutet Antal anstallda Kalla: Konjunkturinstitutet
100 100
50 50
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v ]
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-8~ Antal anstillda (senaste 3 manader) =4 Antal anstillda (kommande 3 manader)
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Konjunkturlaget
Inom Industrin

Inom tillverkningsindustrin rader fortsatt dampad konjunktur.

Enligt PMI / inkbpschefsindex ror sig tillverkningsindustrin i
ett expansionslage, men att tillvaxten ar mattlig och kanslig
for omvarldsfaktorer.

PMI for svensk tillverkningsindustri lag i augusti 2025 pa
55,3, vilket indikerar expansion (varden over 50 = tillvaxt).

| juni var PMI nere pa cirka 51,9, vilket visar att tillvaxttak
borjade dampas tidigare under aret.

| 4 | Innovationsféretagen 18



Industriproduktionsindex

(IP1)

Enligt SCB:s senaste rapporter lag
industriproduktionen i mitten av 2025 pa
en lagre niva an aret innan, vilket
bekraftar att industrin befinner sig i en
dampad konjunktur.

Vissa branscher som fordon och kemi
bidrog positivt, medan andra, t.ex. tra
och basmetall, drog ned helheten.

Sammantaget visar industriproduktions-
index att industrin har svart att fa fart i
volymerna — en typisk lagkonjunkturbild.
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Industriproduktionsindex (IP1) januari 2010-juli 2025,
kalenderkorrigerad och sasongsrensad, kedjeindex,
2021=100 efter manad. Tillverkningsindustri.

115.0 index
1100
1050
1000

95,0

90,0

850

800

75,0

0LWoLoz
a2owiioz
oWz Log
FOWELDZ
Z0WYL0Z
ZLWLDE
OLWSL0Z
20W9L0T
anwsLog
FOWELOZ
ZOWGLOZ
ZLWELDE
0LWozoz
20WLZ0T
anweene
FOWEZDZ
ZO0WYZOZ
g. FANU AT

Kalla: SCB

Kalla: SCB

19



Tillverkningsindustrin

Konfidensindikator, medelvarde=100 Kalla:

150

Konjunkturinstitutet

100
75

50
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Produktionsvolym ) : i
| Kalla: Konjunkturinstitutet
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-®- Produktionsvolym (senaste 3 manader)
=+ Produktionsvolym (kommande 3 manader)
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Tillverkningsindustrin

- o
Orderlngang Kélla: Konjunkturinstitutet
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Antal anstillda Kalla: Konjunkturinstitutet
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Arbetsmarknadslaget | Sverige
och | Innovationssektorn

Arbetsmarknaden ar fortsatt svag i augusti och arbetslosheten ligger
kvar pa en forhojd niva, enligt Arbetskraftsundersokningarna pa SCB.

Sedan matningen i juni har arbetslosheten dock minskat och uppgar
nu till 8,4 procent. Men totalt sett ar det en stabil niva fran tidigare
manader, med ingen tydlig kraftig forsamring eller forbattring pa ett
arsperspektiv.

Arbetsformedlingen bedomer att antalet arbetslosa som
helarsgenomsnitt kommer att 0ka under 2025 for att darefter sjunka
nagot under 2026.

Sysselsattningen minskar i tjanstesektorn, men enligt Aimegas
arbetsmarknadsindikator kommer den oka nasta kvartal.
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Arbetsmarknad

Sverige, augusti 2025:

« 5 320 000 sysselsatta, icke sasongsrensat.

 Antal arbetslosa: 486 000
« Andel arbetslosa: 8,4 procent (-1,0).
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Andelen arbetslosa av arbetskraften 15-74 ar
201508-202508

Procent (%)
12 7

0 -

T T
201508 201608 201708 201808 201908 202008 202108 202208 202308 202408  202..

Manad

Kalla: SCB. Arbetskraftsundersokning (AKU)
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Arbetsloshet |
Innovationssektorn

Arkitekter
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Arbetsloshet 20232025

Samtliga yrkeskategorier

%

9

O =~ N W » OO0 O N @

Kalla: Akademikernas a-kassa
Bearbetning: Sveriges Arkitekter



ArbetS|OShet I Andelen arbetslosa medlemmar i Sveri
] ndelen ar medlemmar i Sveriges
I N nOvatlonsse ktO n Ingenjérer som ar medlemmar i
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Kalla: Akademikernas a-kassa/Sveriges Ingenjorer
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Arbetsloshet arkitekter 2023-2025
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Kalla: Akademikernas a-kassa, bearbetning Innovationsforetagen
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Varsel

Antal varslade personer i Sverige per manad, aren 2021-2025

16 000
14 000
12 000
10 000
8 000
6 000
4 000
2000
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Kalla: Arbetsformedlingen, bearbetning Innovationsforetagen
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Varsel

Antal varsel per manad SNI 71, Arkitekter och teknikkonsulter

Antal personer
N
o
o
o

Kalla: Arbetsformedlingen
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Innovationssektorns forvantningar pa forandring av personalstyrkan
| Sverige kommande sex manader, fordelat pa delbransch

Arkitekt [RESZINEPIA 46%  (67%) S e
Teknikkonsult BEZ(EH) 46% (45%) 46% (55%)
Industri-/techkonsult  EEEA (11%) 30%  (46%) 52% (@3%)
Total REEY (8%) 42%  (53%) 45%(40%)
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

m Minskar m Oférandrad = Okar

Kalla: Innovationsforetagen, Investeringssignalen
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Innovationssektorns forvantningar pa forandring av personalstyrkan
| Sverige kommande sex manader, 2007-2025
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Kalla: Innovationsforetagen, Investeringssignalen
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