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Om Innovationsforetagens
makroekonomiska rapportering

Innovationsforetagens rapport Makroekonomiska laget tas fram fyra ganger per ar och syftar till att ge en
overgripande bild av konjunktur och omvarld, som komplement till Innovationsféretagens aterkommande
marknadsundersokningar Investeringssignalen, Insikt och Branschrapporten.

Rapporten belyser nyckelkomponenter i makroekonomisk analys:

« Ekonomisk tillvaxt: Analys av BNP (bruttonationalprodukt) och andra indikatorer for att mata hur
ekonomin vaxer over tid.

« Arbetsmarknad: Utvardering av arbetsloshet, sysselsattningsgrad och arbetskraftsdeltagande for att visa
ekonomins forutsattningar att skapa jobb. Aven varselstatistiken kan ses som temperaturmatare.

 Inflation: Granskning av prisnivaférandringar via KPIF, for att bedoma kopkraft och stabilitet i ekonomin.

Rapporten ar en enkel sammanstallning med en kortare analys av statistik och undersokningar av
prognosinstitut och centrala nationella aktorer inom svensk ekonomi.
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Konjunktur och tillvaxt i Sverige

» Aterhamtning inledd — Efter en svag start pa aret har aktiviteten i svensk ekonomi 6kat och
en konjunkturaterhamtning tagit form.

» Inhemsk efterfragan driver tillvaxten — Expansiv finanspolitik, stigande inkomster och
uppdamt konsumtionsbehov starker hushallens konsumtion, sarskilt under 2026.

» BNP utvecklas starkare an vantat — Tillvaxten har overraskat positivt och bedoms fortsatt
framst drivas av inhemska faktorer.

» Investeringarna tar fart — Naringslivets investeringar vantas oka i snabbare takt an under
de senaste aren.

» Arbetsmarknaden forbattras gradvis — Arbetslosheten ar fortsatt hog men vantas borja
minska under inledningen av 2026 i takt med okad efterfragan pa arbetskraft.

» Omvarlden fortsatt osaker — Effekterna av amerikanska importtullar har hittills varit
begransade, men den handelspolitiska osakerheten ar fortsatt forhojd och dampar global
tillvaxt.
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Ekonomisk tillvaxt
BNP, sasongrensad volymutveckling och niva i fasta priser

» Barometerindikatorn for december 2025 steg for sjatte (referensar 2024), miljarder kronor:
manaden i rad och visar for forsta gangen sedan juli
2022 pa ett mer positivt stamningslage an normailt.
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normala.
Kalla: SCB

» Tjanster: forstarkt konfidensindikator, framst fran
Okad efterfragan de senaste tre manaderna.
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Ekonomisk tillvaxt

Tjanstesektorn:

Tydlig tillvaxt: Tjansteproduktionen fortsatter att 6ka och
tillvaxten har starkts under hosten 2025.

Bred uppgang: Tillvaxten omfattar bade hushallsnara tjanster
och foretagstjanster.

Vandning pa arbetsmarknaden: Sysselsattningen i
tjianstesektorn boérjar 6ka igen efter en period av nedgang.

Forbattrat konjunkturlage: Indikatorn signalerar ett mer positivt
lage framover for tjansteforetagen.

Industrin och bygg:

Industrin ger draghjalp: Okad industriproduktion starker
efterfragan pa féretagstjanster, sarskilt konsult- och
tekniktjanster.

Bostadsbyggandet dkar sakta. Lagre rantor och 6kad kdpkraft
bland hushallen vantas ge annu mer fart till bostadsbyggandet
nasta ar vilket ar viktigt for efterfragan pa arkitekter och andra
tekniska tjanster.
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Procent

Forsta kvartalet 2010 till fjarde kvartalet 2025

12.¢

10,

)

0

6))

-5,0

-10,

Tjansteproduktionsindex, (vanster skala)
Almegas Tjansteindikator, (htger skala)

|~
e

0

2010

2012 2014

108
105
103

100

2026

Kalla: Almega, Konjunkturinstitutet, SCB, Macrobond.

Xopu|



Ekonomisk tillvaxt
— efterfragan

Efterfragan i tjanstebranscher som framst
saljer till foretag. Forvantningar tre manader
framat, augusti 2025 och november 2025.
Nettotal, sasongsrensat.

Efterfragan pa arkitekttjanster har okat fran
tidigare laga nivaer. Foretagen i branschen
ar mer optimistiska om den narmaste
framtiden an tidigare.

Efterfragan pa tekniska konsulter har
atergatt efter en liten nedgang vid senaste
matningarna. Foretagen i branschen ar
optimistiska om den narmaste framtiden.
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Tjanstebranscher som saljer till foretag

Forvantningar

Aug Nov
Landtransporter 20 28
Partihandel 47 48
Konsulter juridik och ekonomi 17 10
Konsulter foretagsledning 30 50
Arkitekter 12 28
Tekniska konsulter 34 47
Datakonsulter 51 40
Arbetsformedling, bemanning 27 26
Ovriga foretagstjanster 32 10
Tjanstesektorn, totalt 28 32

Kalla: Konjunkturinstitutet



Inflation och rantelage

KPIF nara 2 % — Den underliggande inflationen har fallit tillbaka och ligger nu nara
Riksbankens inflationsmal.

Riksbankens bedomning — Inflations- och konjunkturutvecklingen beddoms vara i
linje med tidigare prognoser, vilket motiverar en forsiktig penningpolitik.

Styrrantan oférandrad (1,75 %) — Riksbanken bedomer att nuvarande ranteniva
ar val avvagd och vantas ligga kvar en tid.

Prognos for 2026 — KPIF vantas tillfalligt understiga inflationsmalet, bland annat
till foljd av politiska och skatterelaterade effekter. Styrrantan ar sannolikt nara
botten och framtida forandringar beror pa inflationsutvecklingen.

| ¥4 | Innovationsféretagen




Inflation

Arlig procentuell férandring av KPIF,
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Kélla: SCB Data t.0.m november 2025
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Riksbankens
styrranta

1,75 %

Prognos:
Oforandrad t.o.m. kv 3 2026
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Utblick
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Indikatorer

Barometerindikatorn
Tillverkningsindustri
Byggverksamhet
Handel
Tjanstesektorn

Hushall

sep 2025

97,8

99,4

97,5

104,9

99,2

93,3

okt 2025

100,9

100,4

98,0

111,6

102,7

96,8

Laget: ++ Mycket starkt, + Starkt, = Normalt, - Svagt, -- Mycket svagt.

Anm. Medelvarde for samtliga indikatorer ar 100 och standardavvikelse 10.

nov 2025 Diff Laget

101,7 0,8 =
100,9 0,5 =
102,5 4,5 =
109,3 -2,3 +
104,3 1,6 +

96,1 -0,7 -

Kalla: Konjunkturinstitutet
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Prognos

Svenskt naringslivs konjunkturrapport december 2025 “Aterhdmtningen &r har”

Nyckeltalstabell, nuvarande prognos jamfort med decemberprognosen

BNP, procentuell arsforandring 0,9 (0,8) 1,6 (0,9) 3,5 (2,9) 2,6
Arbetsloshet, procent av arbetskraften 8,4 (8,4) 8,8 (8,7) 8,4 (8,4) 7,7
KPIF, procentuell arsférandring 1,9 (1,9) 2,7 (2,6) 1,3 (1,5) 1,8
Styrranta, procent vid arets slut 2,75 (2,75) | 1,75 (1,75) | 1,75 (1,75) 1,75

Kalla: SCB, Riksbanken och Svenskt Naringsliv

| 4 | Innovationsféretagen 12



Innovationssektorn: Konfidensindikator, forvantningar pa
orderlaget kommande sex manader. (sept 2025)
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Kalla: Innovationsforetagen, Investeringssignalen
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Innovationssektorn: Forvantningar pa prisutvecklingen de
kommande sex manaderna, (sept 2025)

Total BEES/ANEED)
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m Forsamras = Of6randrad  Forbattras

10% (20%)

71% (63%)

45% (48%) 23%  (11%)

83% (57%) 6% (27%)

70% (64%) 8% (19%)

40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Kalla: Innovationsforetagen, Investeringssignalen



Konjunkturlaget |
samhallsbyggnadssektorn

Byggforetagen rapporterar i 0kad utstrackning om ett hogre byggande under de senaste
tre manaderna jamfort med i november, och forvantningarna pa den narmaste framtiden
har blivit mer optimistiska.

Orderstocken uppges ha okat, men manga foretag ar fortfarande mer missnojda med
dess storlek an vad som ar normailt.

Antalet anstallda har okat och sysselsattningen vantas fortsatta stiga under de
kommande manaderna.

Samtidigt anger omkring en femtedel av foretagen att brist pa arbetskraft begransar
byggandet, medan efterfragan upplevs som det storsta hindret av cirka tva tredjedelar
av foretagen.

Anbudspriserna har varit i stort sett oforandrade, men foretagen raknar med
prisokningar framover, sarskilt inom anlaggningsarbeten.
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Bygg och anlaggning

Konfidensindikator, index medelvarde=100
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Bygg och anlaggning

Orderstock, nettotal
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Kalla: Konjunkturinstitutet

Antal anstallda, nettotal
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Konjunkturlaget
Inom Industrin

« Svagt konjunkturlage, med lag produktion och dampad
efterfragan

* Exportmarknaderna troga, sarskilt i Europa
« Forsiktigt forbattrat stamningslage jamfort med bottenlaget 2024

 PMI / InkopschefsindexPMI over 50 — industrin ar fortfarande i
expansion

 Tillvaxttakten har bromsat in under hosten
« Orderingang och produktion 6kar, men med storre forsiktighet

« Forutsattningar finns for gradvis aterhamtning 2026
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Industriproduktionsindex
(IPI)

| Sverige har industriproduktionen stigit jamfort med
forra aret — med nastan +5,9 % i oktober 2025 jamfort
med oktober 2024. Men nar man tittar pa manadsniva
(sasongsjusterat) sa foll produktionen i oktober efter
en tidigare uppgang.

Branscher som gruvverksamhet och tyngre
tillverkningssegment haller uppe industriproduktionen
pa arsbasis, medan konsument- och latta
industrigrenar som livsmedel, textil och travaror
bromsar tillvaxten och reflekterar svagare efterfragan
eller omstruktureringar i industrin.

Industriproduktionsindex pekar pa:
« fortsatt positiv produktion jamfort med foregaende ar
» avtagande momentum pa kort sikt

« en ekonomi som ror sig mot en mer neutral eller
svag tillvaxtfas snarare an hogkonjunktur.
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Industriproduktionsindex (IPI) januari 2010-okt 2025,
kalenderkorrigerad och sasongsrensad, kedjeindex,
2021=100 efter manad. Tillverkningsindustri.
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Tillverkningsindustrin

Konfidensindikator, medelviarde=100
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Kalla: Konjunkturinstitutet

130

120

110

100

90

80

70

60

Produktionsvolym

60

40

20

—Senaste 3 mdnaderna —Kommande 3 ménaderna

Kalla:

Konjunkturinstitutet
60

40

20

-20

-40

-60

20



Tillverkningsindustrin

Ordering8ng (senaste 3 manaderna), nettotal  Kalla: Konjunkturinstitutet
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R Kalla: Konjunkturinstitutet
Antal anstallda, nettotal

40 40
20 20
0 A 0
-20 -20
-40 -40
-60 -60
-80 1+ -80

—Senaste 3 manaderna —Kommande 3 ménaderna

21



Arbetsmarknadslaget | Sverige
och | Innovationssektorn

Arbetsmarknaden ar fortsatt svag i december och arbetslosheten ligger
kvar pa en forhojd niva (ca 8-9%), enligt Arbetskraftsundersokningarna
pa SCB.

Sedan matningen i oktober har arbetslosheten dock minskat och uppgar
nu till 8,2 procent. Totalt sett ar det en stabil niva fran tidigare manader,
med ingen tydlig kraftig forsamring eller forbattring pa ett arsperspektiv.

Arbetsformedlingen prognostiserar en nagot minskande arbetsloshet
under 2026 jamfort med 2025, men att den fortfarande ligger kvar pa en
hog niva jamfort med aren innan lagkonjunkturen.

Sysselsattningen har okat inom tjanstesektorn, framfor allt bland tekniska
konsulter och arkitekter dar 4 900 nya jobb har skapats det senaste aret,
enligt Almegas tjansteindikator (december 2025).
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Arbetsmarknad

Sverige, november 2025:

« 5241 300 sysselsatta

» Antal arbetslosa: 470 000

« Andel arbetslosa: 8,2 procent (-0,8).
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Andelen arbetslosa av arbetskraften 15-74 ar
201511-202511

Procent
12

10

Kalla: SCB. Arbetskraftsundersokning (AKU)
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Arbetsloshet |
Innovationssektorn

Arkitekter
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Arbetsloshet 20232025

Samtliga yrkeskategorier
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Kalla: Akademikernas a-kassa
Bearbetning: Sveriges Arkitekter
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Kalla: Akademikernas a-kassa/Sveriges Ingenjorer
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Arbetsloshet arkitekter 2023-2025
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Kalla: Akademikernas a-kassa, bearbetning Innovationsforetagen
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Varsel

Antal varslade personer i Sverige per manad, aren 2021-2025
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Kalla: Arbetsformedlingen, bearbetning Innovationsféretagen
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Varsel

Antal personer varslade om uppsagning, SNI 71 Arkitekter och teknikkonsulter
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Kalla: Arbetsférmedlingen
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Innovationssektorns forvantningar pa forandring av personalstyrkan
| Sverige kommande sex manader, fordelat pa delbransch

Arkitekt BREFANEEES) 46% (67%) 35% (18%)
Teknikkonsult &) 46% (45%) 46% (55%)
Industri-/techkonsult  EEEA (11%) 30%  (46%) 52% (43%)
Total EEA (8%) 42%  (53%) 45% (40%)
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

m Minskar m Oférandrad = Okar

Kalla: Innovationsforetagen, Investeringssignalen
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Innovationssektorns forvantningar pa forandring av personalstyrkan
| Sverige kommande sex manader, 2010-2025
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Kalla: Innovationsforetagen, Investeringssignalen
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